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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: เมื่อวานนี้ไม่มีประกาศ

ตัวเลขเศรษฐกจิทีส่่งผลต่อตลาดอย่างมีนัยส าคัญ 

ทั ้งนี้  ดัชนีดอลลาร์ปรับลดลงหลังจากประธาน

ธนาคารกลางยุโรปนายมารโิอ ดรากี ้ใหค้วามเห็นวา่ 

เศรษฐกิจยุโรปจะยังขยายตัวต่อเนื่องจากปีก่อน 

พรอ้มทัง้ชีว้่าอัตราเงนิเฟ้อจะเริม่ปรับสูงขึน้ในระยะ

กลาง แมว้า่เศรษฐกจิยโุรปยังเผชญิการขยายตัวของ

เศรษฐกจิทีต่ า่กวา่ระดับศักยภาพ และภาคแรงงานที่

ปรับดีขึ้นยังไม่ส่งผลต่อระดับราคาไดเ้ท่าที่ควร 

(Economic Slack)  

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิยูโรแข็งค่าขึน้ตามค า

แถลงของประธานธนาคารกลางยุโรปต่อแนวโนม้

เศรษฐกจิในปีนีเ้ป็นหลกั 

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.21% มาปิดตลาดที ่31.28 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ค าแถลงเจา้หนา้ที่

ธนาคารกลางสหรัฐฯ ค าแถลงเจา้หนา้ที่ธนาคาร

กลางยโุรป และการประชมุ Boao Forum for Asia 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

9-Apr 1.10 1.15 1.22 1.33 1.37 1.60 1.84 2.14 2.56 2.75 2.94 3.10

Change (bps) -0.14 -0.38 -0.54 -0.35 0.68 0.50 0.01 -0.30 -0.12 -0.71 -2.21 -3.04

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 9-Apr 1.51386 1.52780 1.53882 1.57211 1.69943 1.95978

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

9-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 10-Apr 1337.36 0.11

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

9-Apr 0.67651 1.11181 1.22945 1.41609 9-Apr 1.89713 2.33730 2.47063

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr 4yr 5yr 7yr 10yr

10-Apr Bid/Ask 1.27/1.3 1.45/1.48 1.62/1.65 1.79/1.82 1.94/1.97 2.155/2.205 2.39/2.44

KBank counter rate Selling

(against THB) T/T

USD 31.39

EUR 38.85

GBP 44.61

JPY 0.2972

KBank Technical Analysis Support
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ประธานธนาคารกลางยุโรปมองเงนิเฟ้อปรบัขึน้สูเ่ป้าหมายในระยะกลาง รายงานเศรษฐกจิของ

ธนาคารกลางยุโรปประจ าปี 2017 เผยว่าเศรษฐกจิยโุรปปีก่อนขยายตัว 2.5% เมือ่พจิารณาเป็นราย 

ไตรมาส เศรษฐกจิยโุรปขยายตัว 18 ไตรมาสตดิต่อกัน ในขณะทีอ่ัตราการจา้งงานเพิม่ขึน้ 1.6% ทัง้นี ้

เมือ่นับตัง้แตก่ลางปี 2013 เศรษฐกจิยโุรปมกีารจา้งานเพิม่ขึน้กวา่ 7.5 ลา้นต าแหน่ง ในดา้นเสถยีรภาพ

ราคา อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปเพิม่ขึน้เฉลีย่ 1.5% ในปี 2017 ซึง่ยังอยูต่ ่ากว่าระดับเป้าหมายของธนาคาร

กลางยโุรปที ่2.0% ส าหรับปีนี้ ประธานธนาคารกลางยโุรป นายมารโิอ ดราก ีมองว่าเศรษฐกจิยโุรปจะ

ยังขยายตัวต่อเนื่องจากปีก่อน พรอ้มทัง้ชีว้่าอัตราเงนิเฟ้อจะเริม่ปรับสูงขึน้ในระยะกลาง อย่างไรก็ด ี 

นายดราก ีมองว่า เศรษฐกจิยุโรปยังเผชญิกับปัญหาทีผ่ลผลติทีเ่กดิขึน้จรงิยังต ่ากว่าระดับศักยภาพ 

สง่ผลใหเ้ศรษฐกจิยังคงมปัีจจัยการผลติเหลอืใช ้และภาคแรงงานทีป่รับดขีึน้ยังไมส่ง่ผลต่อระดับราคา

ไดเ้ทา่ทีค่วร (Economic Slack)  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 
ปียังทรงตัวอยูใ่นระดับ 1.37% และ 2.56% ส าหรับพันธบัตรระยะยาวมาก อาย ุ15 ปีและ 20 ปีปรับ
ลดลง 3-4 bps จากการเขา้ซือ้ของนักลงทุนหลังจบการท า bond switching ดา้นเงนิทุนเคลือ่นยา้ย
ของนักลงทนุตา่งชาตเิป็นการกลับมาซือ้ตราสารหนีส้ทุธทิี ่2.3 พันลา้นบาท  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัสงูข ึน้ท ัง้เสน้อตัราผลตอบแทน โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 
10 ปี สงูขึน้ 1 bp มาอยูท่ี ่2.28% และ 2.78% เป็นผลจากความตงึเครยีดต่อภาวะการคา้โลกลดลง
บา้งหลังถอ้ยแถลงของทรัมป์ชีว้า่จนีจะลดระดับการกดีกนัทางการคา้ 

EU Inflation and Unemployment 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีเป็นปัจจยัส าคญัทีก่ าหนด
ทศิทางของตลาดอตัราแลกเปลีย่นในเวลานี ้โดยท าใหต้ลาดผนัผวนสูงและกดดนัความเชือ่ม ัน่ทีม่ ี
ตอ่เงนิดอลลาร ์ส่งผลให ้USD/เงนิสกุลอืน่ รวมท ัง้ USD/THB เคลือ่นไหวผนัผวนในทศิทางที่
ปรบัตวัลดลง ท ัง้นี ้เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้สนบัสนุนเงนิ
ดอลลารไ์ดบ้า้ง ดา้นของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบั
ปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.33% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2321 เงนิยโูรแข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากค าแถลงของ
เจา้หนา้ทีธ่นาคารกลางยุโรปต่อแนวโนม้การขยายตัวต่อเนื่องของเศรษฐกจิในปีนี้ แมว้่าจะยังเผชญิกับ
ภาวะอัตราเงนิเฟ้อต ่า รวมถงึความเสีย่งดา้นสงครามการคา้ นอกจากนี้ นายดราก ียังกล่าวว่า ธนาคาร
กลางยโุรปจะด าเนนินโยบายการเงนิแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป 

• USD/JPY ลดลง 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.77 เงนิเยนแข็งคา่เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลารจ์ากความกังวล
เกีย่วกับนโยบายกดีกันทางการคา้ระหว่างจนีและสหรัฐฯ ทัง้นี้ เงนิเยนแข็งค่าขึน้แมว้่าดัชนีความเชือ่มั่น
ผูบ้รโิภคในเดอืนมนีาคมออกมาไมเ่ปลีย่นแปลงจากตัวเลขในเดอืนกอ่นหนา้ 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4131 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลารจ์ากการ
ประกาศตัวราคาบา้นทีเ่พิม่ขึน้มากกวา่ทีต่ลาดคาด 

• คา่เงนิสกุลเอเชยี ไมเ่ปลีย่นแปลงมากนัก โดยเฉพาะ CNY, IDR, PHP, MYR and NTD  อยา่งไรก็ด ี
เงนิวอนเกาหลแีข็งค่าขึน้ 0.24% หลังจากทีอ่อ่นค่าลงในวันกอ่นหนา้ นอกจากนี้ USD/SGD ปรับลดลง 
0.31% 

• USD/CNY คงระดับที ่6.303 แมว้่าเงนิหยวนจะออ่นค่าลงมากระหว่างวันหลังจากทางการจนีออกมาให ้
ความเห็นวา่จนีอาจจะพจิารณาลดคา่เงนิเพือ่ชดเชยผลกระทบจากนโยบายกดีกนัทางการคา้จากสหรัฐฯ  

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.28 เงนิบาทออ่นคา่ลงตามขา่วการลดคา่เงนิของจนี 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 9-Apr-18 6-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.24 31.28 31.21 0.21 31.20 31.60

USD/JPY 106.71 106.77 106.93 -0.15 108.00 108.00

EUR/USD 1.2326 1.2321 1.2281 0.33 1.23 1.25

GBP/USD 1.4138 1.4131 1.4092 0.28 1.40 1.41

USD/CNY 6.307 6.303 6.303 0.00 6.350 6.390

USD/SGD 1.3115 1.3117 1.3158 -0.31 1.3100 1.3000

USD/IDR 13,762 13,775 13,767 0.06 13,600 13,563

USD/MYR 3.86 3.87 3.87 -0.02 3.91 3.89

USD/PHP 52.08 52.12 52.12 0.00 52.00 52.00

USD/KRW 1,071 1,067 1,070 -0.24 1,070 1,060

USD/NTD 29.20 29.15 29.15 0.00 29.25 29.05

AUD/USD 0.770 0.77 0.768 0.17 0.78 0.78

USD/CHF 0.96 0.96 0.96 -0.30 0.96 0.95

JPY/THB 29.27 29.30 29.19 0.36 28.89 29.26

EUR/THB 38.50 38.54 38.33 0.54 38.38 39.50

GBP/THB 44.16 44.20 43.99 0.49 43.68 44.56

CNY/THB 4.95 4.96 4.95 0.21 4.91 4.95

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  02/04/2018  03/04/2018  04/04/2018  05/04/2018  09/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 361.1 415.4 1,296.7 2,597.3 5,126.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 0.0 770.7 619.8 4,800.5 1,939.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 361.1 -355.4 676.9 -2,203.2 3,186.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 0.0 1,747.9 992.3 11,442.5 1,698.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 0.0 0.0 980.9 5,561.4 1,908.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 0.0 1,747.9 11.4 5,881.0 -210.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,435.6 7,433.5 1,597.7 4,554.4 2,663.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 297.3 1,637.6 3,909.1 6,753.5 3,344.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,138.3 5,795.9 -2,311.4 -2,199.1 -681.3

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 467.4 6,660.2 -2,128.7 -9,831.7 -806.9

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,031.9 528.2 505.6 11,310.5 3,102.5

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,499.3 7,188.5 -1,623.1 1,478.7 2,295.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 3,210.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,499.3 7,188.5 -1,623.1 -1,731.3 2,295.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 161,552.6 168,289.5 166,155.1 153,100.7 152,344.8 -756.0 -9,207.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 712,459.0 713,003.3 713,366.7 723,750.6 726,558.8 2,808.2 14,099.8

Total Holding (Thailand) 874,011.6 881,292.7 879,521.8 876,851.4 878,903.6 2,052.2 4,892.0

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 3,210.0 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18704A : 20,000 

TB19403A : 15,000 

3 

CB18O04A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

CB18705B : 30,000 

 

4 5 6 

155,000 

9 

TB18711A : 15,000 

10 

CB18712B : 30,000 

CB18011A : 30,000 

11 12 

TB18718A : 20,000 

13 

95,000 

16 17 

CB18719B : 30,000 

CB18018A : 30,000 

18 

LB466A : 13,000 

19 

BOT202B : 40,000 

20 

BOT202A : 15,000 
128,000 

23 

TB18725A : 25,000 

24 

CB18726B : 30,000 

CB18025A : 30,000 

25 

LB22DA : 30,000 

26 27 

115,000 

30 

        Total 493,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


